§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets 5/05/2023

Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos
* Los mercados operan mayoritariamente en positivo. Las operaciones en Asia son mixtas,

mientras que en Europa suben en promedio +0,5% impulsadas por una menor alza de mmmm
7,5 15 2,5

tipos por parte del Banco Central Europeo y por los buenos resultados de Adidas y o > 1
Apple. En EEUU los futuros suben 0,6%, mientras que los Tesoros a 10 afios operan en %)

3,403%. El petrodleo brent se ubica en 74,42 US/b (+2,65%). IPC (a/a%) 5,62 13,2 945 496
» La actividad de los servicios en China sigue creciendo, aunque a menor ritmo: Caixin PMLI. Tasa Banrep 30 12,0 12,0 5,5

La actividad del sector servicios en China crecid por cuarto mes consecutivo en abril, segln

mostré una encuesta del sector privado el viernes 5 de mayo. El indice de gerentes de UsDCOP 4077 4850 4866 4941

compras (PMI) de servicios de Caixin/S&P Global se situé en 56,4 en abril, por encima de la

marca de 50 puntos que separa la expansion y la contraccion de la actividad Fuente: Scotiaeconomics Colombia

mensualmente, frente a los 57,8 del mes anterior.

* La tasa de desempleo en EEUU bajoé en abril y el crecimiento del empleo supera las
expectativas. La tasa de desempleo fue del 3,4 % frente a una estimacién del 3,6 % y es el
nivel mas bajo desde 1969. Las néminas no agricolas aumentaron 253.000 en el mes, . EEUU: Néminas no agricolas / Tasa de Empleo
superando las estimaciones de Wall Street de un crecimiento de 180.000, segun la Oficina (7:30am)
de Estadisticas Laborales .

Eventos para la jornada:

. . Colombia: IPC (6am
Colombia (6am)

* La inflacién ya empez6 a ceder y en abril cerré con una variacion de 12,82% anual. De
acuerdo con datos del DANE, la inflacion en Colombia, a abril del 2023 alcanzé el 12,82 %,
dato que cae frente al 13,34 % que se venia dando hasta marzo. La inflacién general
interanual finalmente cayé desde su nivel mas alto desde 1999 y es el dato mas bajo desde
noviembre del 2022, cuando fue del 12,53 %. El ritmo de inflacion mensual del IPC de
Colombia fue de 0,78% m/m en abril. El resultado estuvo por debajo de las expectativas de
la encuesta BanRep (0,87% m/m) y estuvo muy por debajo de la proyeccién de Scotiabank
Economics de 1,16% m/m. La inflacién de alimentos fue la que cambid las reglas del juego
esta vez, ya que registré la primera contraccion mensual desde junio de 2021,

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

reemplazando una base estadistica alta de 2022 (2.75% m/m), haciendo que la inflacién Nivel 1D ™ YTD
general finalmente alcance su punto maximo. COLCAP 1159 0.0% -2.9% -9.9%
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* Plan Nacional de Desarrollo ya fue aprobado por Congreso y falta sancién presidencial. USD/ICOP 4605 0.5 'f':' 0.1 'f' 5.1 E'
CDS 3Y 308 0.3% 5 7% 12 2%

En la madrugada de este viernes 05 de mayo, ambas corporaciones aprobaron la
conciliacion del proyecto, que ahora pasara a sancién presidencial para que se promulgue.
Tras el fin del debate en Camara, conciliadores de las dos corporaciones del Congreso se
reunieron en la oficina de Roy Barreras para establecer un solo texto. El procedimiento fue a

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

puerta cerrada. Hacia la 1:20 de la madrugada del viernes el Senado aprobé el texto de Last price 10 1M YTD
conciliacion, con una votacion afirmativa de 66 congresistas y 21 votos negativos. En la DXY Index 1013 01% 05% 5 1%
Camara, el visto bueno llegd sobre las 2:00 am, con 129 votos por el siy 24 por el no. EURUSD 11013 0.0% 1.0% 2 g9
+ Consejo de Estado anul6 la elecciéon de Roy Barreras como senador de la Republica. El GBPUSD 1 2604 0.2% 1.19% 4 39,
alto tribunal recalcd que el involucrado incurrié en doble militancia al no renunciar a su USDJPY 134 25 0.0% 2 204 2 4%
curul para la que fue elegido 12 meses antes de las elecciones de marzo de 2022. Esta USDCOP 4604 6 0.5% 0.1% 5 1%
nulidad de su curul queda firmey sera notificado el congresista. USDMXN 17 9002 0.1% 9 90 8.9,
» César Ferrari fue elegido nuevo superintendente financiero. El jueves 04 de mayo se USDBRL 49840 0.29% -1 8% -5 6%
conocié que el economista César Ferrari, quien venia ejerciendo como asesor econémico USDCLP 798 50 0.7% 1 29 £.2%
del presidente Gustavo Petro, serd el nuevo Superintendente Financiero en reemplazo de USDPEN 37180 0.2% 1 5% 9 39,

Jorge Castano, quien ocup?d el cargo desde 2017. Ferrari es ingeniero civil de la Universidad
Catolica del Peru, master en Planificacién Regional y Urbana de New York University, y
doctor en Economia de Boston University. Ferrari se desempefid como director gerente Comentario de Mercado
general del Banco Central del Peru y director técnico del Instituto Nacional de Planificacién

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

< del Peru. El nuevo superintendente financiero es italiano de sangre, peruano de nacimiento, * En COP vemos clientes \{er']diendo USP’ el leinero real ha sido COP
5 y colombiano por adopcién. En agosto de 2022, el presidente Gustavo Petro quiso nombrar COﬂStFUCtIV’O durante los gltlmos t,res d.las, mientras que las empresas
%g a Ferrari como director del Departamento Nacional de Planeacién (DNP), pero el Ic?cales est’a'n esperando niveles mas bajos para comprar. Vemos qlue el
§§ nombramiento fracasé porque tiene nacionalidad colombiana por adopcién y la Ley 43 de riesgo politico se desvanece, ya que los nuevos ministros tardaran al
§§ 1993 prohibe a las personas que tienen una nacionalidad por adopcién son ministros o menos un mes en comprender sus nuevas tareas. En el lado macro, el
Ea jefes de departamento. USD ha estado perdiendo terreno frente a la mayoria de sus pares, por
i lo que, agregando todos los factores de riesgo, asi las cosas veremos
g

?

niveles mas bajos durante el préximo mes. Tenemos 4633 como zona de
venta, y niveles por debajo de 4550 y 4500.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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